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Sondaze przeprowadzone przez Centrum Badania Opinii Spoleczne;j
pokazuja, ze ostatnie lata przynosza zatamanie poparcia Polakow dla
wprowadzenia euro w Polsce. Poziom aprobaty dla zastgpienia rodzimej
waluty wspolnym pienigdzem europejskim osiagnagt maksimum — 64% —
w styczniu 2002 r., a zatem jeszcze przed przystapieniem Polski do UE.
Po akcesji akceptacja dla uczestnictwa Polski w unii walutowej spadta —
w latach 2007-2008 odsetek zwolennikow i przeciwnikOw pozostawat
na zblizonym poziomie. Rok 2009 byt za$ jak dotad ostatnim, w ktoérym
zwolennicy euro w Polsce przewazali nad jej sceptykami. Od 2010 r.
obserwujemy wyrazng erozj¢ poparcia dla euro. W badaniu przeprowa-
dzonym w kwietniu 2015 r. za euro Polsce opowiadato sie juz tylko 25%
ankietowanych. Przeciwne zdanie wyrazitlo 70% pytanych. Zestawiajac
badania z 2002 1 2015 r., nalezy zauwazy¢, iz odsetek aprobujacych euro
zmniejszyt si¢ o 39 punktéw, podczas gdy odsetek sprzeciwiajacych sie
przyjeciu nowej waluty wzrost o 48 punktéw. Tendencji tej nie towarzy-
szy zmiana pogladu co do zasadnos$ci obecnosci Polski w UE. Poparcie
spoleczenstwa polskiego dla cztonkostwa w UE jest bardzo wysokie
I wynosi — wedlug badania z 2015 r. — 84%. Negatywne nastawienie do
przyjecia waluty europejskiej jest powszechne wérod — co nie moze dzi-
wi¢ — przeciwnikow cztonkostwa Polski w UE (99%), ale takze bardzo
czeste wsrdd jego zwolennikow (67%). O spadku entuzjazmu dla projek-
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tu europejskiej waluty §wiadcza rowniez opinie na temat tempa wprowa-
dzenia euro w Polsce — takie wiasnie pytanie zostalo postawione zwo-
lennikom tej waluty w Polsce. Za mozliwie szybkim jej wprowadzeniem
opowiedziato si¢ 18% sposrod nich. W tym samym badaniu az 78% py-
tanych uwazato, ze z rezygnacja ze ztotego nie nalezy si¢ spieszy¢ (Ko-
munikat z badan CBOS 72/2015, Warszawa 2015). Zasadnos$¢ przyto-
czenia tych statystyk thumaczg dwojako. Z jednej strony chce pokazac,
jak bardzo spadato poparcie dla projektu europejskiej waluty, tzn. jak
bardzo daleko jestesmy od optymistycznych zapowiedzi Donalda Tuska
z 18. Forum Ekonomicznego w Krynicy z 2008 r. o tym, ze Polska moze
przystapi¢ do strefy euro w 2011 r. Z drugiej strony za$ Statystyki te
przekonuja, jak znaczaco ros$nie kategoria tych, ktorym poglady Stefana
Kawalca i Ernesta Pytlarczyka moga by¢ szczego6lnie bliskie.

Zawezanie grona adresatow omawianej pozycji jedynie do czytelni-
kow reprezentujacych poglady eurosceptyczne bytoby jednakze nie tylko
krzywdzace dla samej ksiazki, w tym zwlaszcza potencjatu dla wzniecenia
dyskusji, jaki ona niesie, ale tez zwyczajnie nietrafione, gdyz Paradoks
euro jest inspirujaca lekturg dla kazdego zainteresowanego problematyka
strefy euro i — generalnie — obszarow walutowych. Ciekawy i dajacy za-
powiedz wywazonych opinii i satysfakcjonujacej lektury jest juz sam ze-
staw autorow. O stabo$ciach europejskiej waluty nie pisza jacy$ sfrustro-
wani kanapowi politycy, szukajacy szansy na odzyskanie popularnosci
i zbicie kapitalu politycznego wérodd rosngcego w site eurosceptycznego
elektoratu. O kryzysie eurozony nie pisza rowniez autorzy reprezentujacy
skrajne lewicowe czy libertarianskie poglady, uznajacy, ze posiedli klucz
do rozwigzania wszystkich problemow $wiata sprowadzajacy si¢ do mak-
symalizacji czy minimalizacji (czasem likwidacji) roli panstwa. O euro
pisza tym razem praktycy. Stefan Kawalec to wspottworca ,,planu Balce-
rowicza” i wiceminister finanséw w kilku rzgdach w latach 1991-1994,
w kolejnych latach zatrudniony w sektorze ubezpieczeniowym i banko-
wym. Bankowos$¢ za$ stanowi gtdowne pole dzialalnosci Ernesta Pytlar-
czyka, od 2010 r. gldéwnego ekonomisty BRE Banku/mBanku (na stano-
wisku tym zastgpil Ryszarda Petru). Pytlarczyk to znany i ceniony analityk
makroekonomiczny. Kierowany przez niego zesp6l byt kilkakrotnie na-
gradzany za najtrafniejsze prognozy makro.

Tezy przedstawione w Paradoksie euro nie beda zaskoczeniem dla
sledzacych wczesniejsze publikacje autoréw. Ksigzka, co nalezy uznaé
za zalet¢ 1 dobry zwyczaj, zawiera zreszta aneks z lista tych publikacji
I wypowiedzi, ktore dotyczyly strefy euro. Pierwsza salwa padia juz
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w kwietniu 2012 r. Byl nig artykul w ,,Gazecie Wyborczej”, ktorego
tytul nie pozostawial watpliwosci co do zapatrywan Kawalca i Pytlar-
czyka. Brzmiat on: ,,Rozwigzaé strefe euro”. Autorzy byli takze sygnata-
riuszami ,,Manifestu Solidarnosci Europejskiej” (styczen 2013 r.),
w ktérym wskazywano, iz kontrolowana dekompozycja eurozony sta-
nowi najlepsze rozwigzanie dla ocalenia UE i ,,najcenniejszych wartosci
europejskiej integracji” (www.european-solidarity.eu). Mys$l ta przewija
si¢ przez calg ksiazke i stanowi o$, wokot ktorej autorzy buduja logike
swoich wywodow. Przedstawmy je zatem pokrotce.

Autorzy od samego poczatku wyraznie podkreslaja, ze nie sa prze-
ciwnikami integracji europejskiej. Przekonujaco dowodza dobroczynnego
wplywu wdrazania kolejnych etapow zacie$niania wspotpracy gospodar-
czej, poczawszy od wspolnego rynku wegla i stali, przez uni¢ celng, na
wspoOlnym rynku konczac. Zestawiajg przyrosty PKB per capita w 21 lat
po I i II wojnie $wiatowe]j, na podstawie Czego zauwazaja ze roznica
W poziomach przyrostow wyniosta 49 punktéw na korzy$¢ modelu przyje-
tego po 1945 r. Przywotuja takze przyktad Wielkiej Brytanii, niechetnej
poczatkowo udziatowi w EWWIiS, ktora zach¢cona sukcesem integracji
szeéciu panstw, zlozyta w koncu akces do jednoczacej si¢ gospodarczo
Europy. Szczytowym osiagnigciem zacie$niania wspolpracy ekonomicznej
krajow Starego Kontynentu jest dla Autorow powstanie wspolnego rynku.
Dostep za$ do niego stanowi kluczowy czynnik rozwoju panstw czton-
kowskich UE. Ocena kolejnego etap integracji, tj. unii gospodarczej i wa-
lutowej, jest juz negatywna. Wbrew oczekiwaniom, w mys$l ktérych
wprowadzenie euro miato potozy¢ kres klopotliwym wahaniom kursow,
zmniejszy¢ koszty transakcyjne i utatwic¢ przepltywy kapitatowe, sprzyja-
jac konwergencji, przyniosto ono liczne negatywne konsekwencje i ryzy-
ka. Pomimo watpliwosci zglaszanych przez specjalistow (np. list 155 pro-
fesorow z 1998 r.), jak rowniez sceptycyzmu czesci mieszkancéw Europy
(tylko 30% Niemcoéw aprobowalo rezygnacje z marki niemieckiej)
1 stycznia 1999 r. euro zostato wprowadzone w obiegu bezgotowkowym.
Doswiadczenia kolejnych 10 lat zdawaty si¢ potwierdza¢ stuszno$¢ decy-
zji o poglebieniu integracji gospodarcze;.

Realnym testem okazatl si¢ $wiatowy kryzys finansowy, ktory roz-
poczat si¢ w USA w 2008 r., i oddzialujac na gospodarki europejskie,
skutkowat wzrostem oprocentowania obligacji kilku krajow (Grecji,
Irlandii, Hiszpanii, Portugalii i Wtoch). Autorzy pokazuja, ze z kryzysem
lepiej radzily sobie kraje UE posiadajgce waluty narodowe (ich PKB
w2014 r. wynosit 105,5%, jesli za bazg uznaé poziom z 2007 r.).
W przypadku krajow strefy euro analogiczny wskaznik osiagnat zaled-
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wie 99%, przy czym istotne jest zroznicowanie sytuacji gospodarczej
wewnatrz eurozony (Malta — wzrost PKB 0 18,5% w latach 2007-2014;
Grecja — spadek o 25,9%). Naturalnie nasuwa si¢ pytanie o przyczyny
takich wahan w obliczu kryzysu finansowego, ktory jest zreszta stusznie
zestawiany (jesli chodzi o skale i dtugotrwatos¢ zalamania gospodarek)
z wielkim kryzysem 1929-1933. Istoty klopotow niektorych krajow
strefy euro Autorzy ksigzki upatrujg w utracie migdzynarodowej konku-
rencyjnosci tychze gospodarek. Ta za$ wynika z przewagi wzrostu plac
nad wzrostem produktywnosci. Z uwagi na brak mozliwosci dtugotrwa-
tego rownowazenia spadku produkcji dobr podlegajacych eksportowi
poprzez zwickszenie produkcji i zatrudnienia w sektorach niepodlegaja-
cych wymianie krajom tym grozito powickszenie deficytu na rachunku
obrotéw biezgcych wraz z perspektywa problemow z jego finansowa-
niem. Przyktadowo w 2010 r. saldo rachunku obrotow biezacych Grecji
wynosito -11,4% PKB, Portugalii -10,2% PKB, podczas gdy Niemiec
5,6% PKB. Do utraty konkurencyjnosci Grecji, Portugalii, Wloszech,
Hiszpanii przyczynit si¢ rowniez wzrost zadtuzenia prywatnego. Aby
odzyska¢ konkurencyjno$¢ migdzynarodowa — przekonuja Kawalec
i Pytlarczyk — kraje potudnia strefy euro powinny byly w 2010 r. zredu-
kowa¢ ptace w swoich gospodarkach o 10-30%. Podobny efekt mozna
osiggnac¢ poprzez ostabienie waluty krajowej, co nie powodowatoby
szkody w poziomie zatrudnienia i rozmiarze dziatalno$ci gospodarczej.
Przyktadowo ztoty doswiadczyt 30-procentowej deprecjacji miedzy je-
sienig 2008 r. a wiosna 2009 r., dzigki czemu saldo polskiego handlu
zagranicznego poprawito si¢ o 3% PKB. Autorzy akcentujg, ze kraje
potudnia strefy euro nie dysponuja instrumentem dostosowawczym
w postaci kursu walutowego. Konkurencyjnos¢ swoich gospodarek pro-
buja poprawi¢ na drodze wymuszania nominalnego spadku ptac, $wiad-
czen i cen. Narzedziem polityki deflacyjnej (zwanej tez polityka we-
wnetrznej dewaluacji) majacej temu stuzyC jest zacie$nienie fiskalne,
czyli obnizenie wydatkéw budzetowych i podniesienie podatkdéw, lub
restrykcyjna polityka monetarna. W obu przypadkach celem jest uzyska-
nie efektu silnego ograniczenia popytu w gospodarce. W ocenie Auto-
row polityka deflacyjna jest nie tylko mniej skuteczna, ale przede
wszystkim, co podkreslaja wielokrotnie, bardziej kosztowna ekonomicz-
nie i spolecznie niz przywracanie konkurencyjnosci z wykorzystaniem
kursu walutowego. Ostabienie waluty daje natomiast efekt natychmia-
stowy i1 powszechny, tzn. powoduje automatyczng obnizke ptac wyrazo-
nych w walutach zagranicznych i poprawe konkurencyjnosci, co sprzyja
wzrostowi produkcji krajowej.
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Autorzy trafnie identyfikuja mankamenty polityki deflacyjnej. Jest
ona zabiegiem skomplikowanym, a jej efekty sa odlozone w czasie
i czgsto niepewne. Jej realizacja przebiega wedlug schematu, w ktorym
redukcja produkcji poprzedzona spadkiem popytu skutkuje rosngcym
bezrobociem, co ma sktoni¢ tych, ktorzy jeszcze pracuja, do tego, aby
zaakceptowali obnizke wynagrodzen. Tu napotyka jednak barierg. Wia-
domo bowiem, ze place sg nieelastyczne w dot. Nie mozna zatem mowic
o automatyzmie polityki wewnetrznej dewaluacji. Nie bez wad pozostaje
réwniez — cho¢ o tym w Paradoksie euro znacznie mniej — konkurencyj-
ny wobec polityki deflacyjnej mechanizm kursu walutowego. Moze on
by¢ stosowany natychmiastowo w reakcji na obnizenie konkurencyjnos$ci
kraju i przynie$¢ szybko pozadany efekt. Problematyczne jest natomiast
jego utrzymanie. Dlatego tez temu instrumentowi dostosowania powinna
towarzyszy¢ adekwatna polityka fiskalna i monetarna. O ile nie mozna
Autorom zarzuci¢ braku analizy wad i zalet kazdego z prezentowanych
narzedzi poprawy konkurencyjnos$ci, to jednak zauwaza si¢ pewna nie-
rownowage przy prezentacji niedoskonatosci tychze $rodkow. Zabrakto
uwypuklenia (wzmiankowanie tak istotnej kwestii to zbyt mato) faktu, iz
dewaluacja, przywracajac krotkotrwale konkurencyjno$¢ gospodarki,
zasadniczo nie usuwa przyczyn pogorszenia tejze konkurencyjnosci.
Z uwagi na to, ze jest ona tatwo dostepna do zastosowania, moze stuzy¢
jako usprawiedliwienie dla odktadania w czasie przeprowadzenia reform
trudnych spotecznie. Niesie tez ryzyko wykorzystania analogicznych
instrumentow ze strony partnerow handlowych, co niweczy cel jej sto-
sowania. Stusznie w tym miejscu podnosza Autorzy, iz poprawa bilansu
handlowego za kazdym razem musi odby¢ si¢ kosztem drugiej strony,
i to niezaleznie od tego, czy jest ona rezultatem ostabienia waluty, czy tez
obnizenia popytu krajowego. Nalezy jednak zauwazy¢, ze ta druga poli-
tyka jest odbierana jako wysitek ponoszony przez obywateli, jako liczne
ucigzliwe wyrzeczenia w imi¢ osiagniecia dlugookresowego celu popra-
wy sytuacji gospodarczej. Ostabienie waluty traktowane jest za$ jako
pewien trik ekonomiczny, w ktérym jedna strona zyskuje kosztem innej.

Zasadnicza cze$¢ ksigzki skomponowana jest wedlug narracji, zgod-
nie z ktorg ostabienie waluty — jakkolwiek nie jest instrumentem cudow-
nym — to jednak pozostaje skutecznym rozwigzaniem w przywracaniu
gospodarce migdzynarodowej konkurencyjnosci. Rezygnacj¢ z takiego
srodka postrzegaja Kawalec i Pytlarczyk w kategoriach braku rozsadku®.

2 Dla ilustracji tego mechanizmu wykorzystuja analogie dostosowania kursowego
oraz przestawienia przerzutki w rowerze. Jej przestawienie nie uczyni ze stabego kolarza
zawodnika wybitnego, tak samo jak regulacja kursu walutowego nie zastapi zdrowej
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Konsekwentnie za$ dezawuuja zasadno$¢ stosowania polityki deflacyjnej
czy zacie$niania integracji w ramach unii fiskalnej (co miatoby stuzy¢
zwigkszeniu transferow migdzy bogatszymi i biedniejszymi regionami
Unii). Zaletg ksigzki sa dobrze udokumentowane i przejrzyscie przed-
stawione przyktady, ktérymi Autorzy wspieraja argumentowanie swoich
tez. Stabosci polityki deflacyjnej pokazane zostaly m.in. na tle obrony
standardu ztota w epoce wielkiego kryzysu. Nie miejsce teraz na rekapi-
tulacje tychze wywodow, ale warto podkresli¢, ze fragmenty poswigcone
ograniczeniom polityki deflacyjnej okresu mi¢dzywojnia sg wrgez za-
skakujaco dobre i pokazuja oczytanie (chocby przez nawigzanie do prac
K. Polanyiego, B. Eichengreena, C. Leszczynskiej) Autoréw nie tylko
w wydarzeniach ostatniego potwiecza, ale takze wczesniejszych.
Interesujaco przedstawiajg si¢ takze rozwazania Autorow dotyczace
zasadnosci zwigkszenia unijnego budzetu (nie przekracza on obecnie 1%
PKB gospodarki UE) i stworzenia unii fiskalnej, co — zdaniem niekto-
rych — miatoby stanowi¢ skuteczny instrument poprawy konkurencyjno-
$ci niektdrych krajow UE. Przedstawiona ocena skuteczno$ci transferéw
z regiondow bogatszych do biedniejszych jest zasadniczo negatywna.
Unia fiskalna postrzegana jest przez pryzmat instytucji ulatwiajacej
gromadzenie §rodkéw niezbednych do finansowania deficytow niekon-
kurencyjnych krajow cztonkowskich. Nie stwarza to jednak wystarczaja-
cych bodzcow do poprawy pozycji konkurencyjnych tychze panstw.
Przyczyny postepujacej konwergencji pomiedzy krajami (dla odmiany
rdéznice rozwojowe miedzy regionami poszczegdlnych krajow zasadni-
czo nie zmniejszajg si¢) unijnymi odnajduja Autorzy w dostepie do ryn-
ku europejskiego, nie zas w transferach fiskalnych. Ilustruja to dobrze
juz zbadanymi przyktadami wschodnich Niemiec (ich udziat w PKB
Niemiec nie ro$nie od 1994 r. i wynosi zaledwie 11%) i poludniowych
Witoch (od 40 lat PKB mieszkanca tego obszaru nie przekracza 65%
poziomu reszty kraju). Roczne transfery na rzecz nowych landow
w okresie 19912009 wynosity ponad 25% ich PKB, podczas gdy
w przypadku Mezzogiorno jest to 16% ich PKB. Trudno zaktada¢ po-
dobng skale transferéw pomiedzy krajami UE o réznych poziomach
rozwoju. Mozna jednak zaktadaé, Zze przyniostoby to podobne, stabe
rezultaty. W tej cze$ci Autorzy Paradoksu euro celnie dostrzegajg
sprzeczno$¢ polegajaca na probie realizacji celu podniesienia konkuren-

polityki gospodarczej. Na ptaskiej drodze zasadno$¢ przerzutki nie jest doceniana i wy-
daje si¢ ona zbedna. Przydaje sie¢ wtedy — i dobrze jest mie¢ ja na wyposazeniu — gdy
warunki ulegaja pogorszeniu.
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cyjnosci przez transfery fiskalne w krajach realizujagcych polityke we-
wnetrznej dewaluacji. Ta ostatnia ma wszak na celu obnizenie krajowego
popytu, podczas gdy otrzymywane zastrzyki $rodkow zwiekszaja tenze
popyt, przyczyniajac si¢ do wzrostu cen i ptac, co z kolei dziata hamuja-
co na odzyskanie konkurencyjnosci.

7 uwagi na te mankamenty dotychczasowe proby tworzenia unii fi-
skalnej (cho¢by i pozostajace tylko w sferze retorycznej) traktowane sa
jako ,,ucieczka do przodu”. Zdaniem Kawalca i Pytlarczyka jest to dzia-
fanie bezcelowe, tak samo jak bezcelowe i zbedne byto wprowadzenie
wspolnej waluty. Tak jak nalezy si¢ pogodzi¢ z wieloscia jezykow kra-
jow unijnych, co komplikuje komunikacje, tak nalezatoby — czytamy —
zaakceptowac utrudnienia i koszty zwigzane z powrotem do walut naro-
dowych. W tym miejscu dochodzimy do istotnej zalety omawianej
ksigzki. Jej Autorzy nie poprzestaja jedynie na diagnozie trudnosci, ktore
dotknety uni¢ walutowa, ale kreslg takze scenariusz ich przezwyciezenia.
Optymalnym wyjsciem miataby by¢ kontrolowana dekompozycja strefy
euro. Warto przy tym wyjasni¢, ze dopiero prezentacja tego scenariusza
wyjasnia, na czym polega tytutowa ,,putapka”. Z jednej strony opuszcze-
nie strefy euro przez kraj doswiadczajacy probleméw z konkurencyjno-
$cig mogloby by¢ korzystne z uwagi na mozliwos¢ uzyskania dodatko-
wego instrumentu w walce o odzyskanie konkurencyjnosci. Z drugiej
jednak strony zapoczatkowanie rozpadu eurozony przez taki kraj skut-
kowatoby panika bankowa zwigzang z obawami posiadaczy depozytow
o rychle ostabienie nowej waluty krajowej w stosunku do euro. Kolejng
konsekwencja bylby wzrost zadtuzenia zagranicznego denominowanego
w euro, tj. zarowno dtugu publicznego, jak i dlugu firm. Zjawisko to
okreslone zostato jako ,,negatywny efekt bilansowy”.

Proponowany scenariusz rozwigzania strefy euro nie mogl zatem
uwzglednia¢, ze jego inicjatorami bedg Grecja, Hiszpania czy Portugalia.
Zdaniem Autoréw kontrolowane rozwigzanie strefy powinno zosta¢ zapo-
czatkowane przez Niemcy (cho¢ z uwagi na korzysci wizerunkowe for-
malna propozycja miataby wyjs¢ od Francji), do ktorych dotaczytyby naj-
bardziej konkurencyjne kraje (np. Holandia i Austria). Miatoby to t¢ zale-
te, ze nowa waluta niemiecka wykazywalaby prawdopodobnie tendencje
do umacniania si¢ wobec euro. Nieuzasadnione byloby zatem wycofywa-
nie depozytéw z bankow niemieckich. Z kolei ostabienie euro poprawito-
by konkurencyjno$¢ krajow pozostajacych w unii walutowej. W drugim
etapie, po uptywie nie wigcej niz dwoch lat, strefe euro opusci¢ by miata
Francja wraz z grupg krajow legitymujacych si¢ srednim poziomem kon-
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kurencyjnosci. Ostatecznie jednak wszystkie kraje powrocityby do walut
narodowych badz tez wspdlnych walut dla bardziej jednorodnych grup
panstw. Lacznie sekwencja ta zajetaby 34 lata. Obwarowana jest ona
zreszta bardziej szczegbtowymi wymogami stawianymi przez Autorow,
jak chocby ten, by tylko krajowe kontrakty w krajach wychodzacych ze
strefy euro byly zamieniane na nowe waluty. Zaktada si¢ takze redukcje
czesci dlugu krajow europejskiego potudnia.

Istotnym postulatem jest propozycja stworzenia nowego systemu
koordynacji walutowej. Nad jego funkcjonowaniem miatby czuwaé Eu-
ropejski Bank Centralny (EBC), ktory w okresie przejsciowym pehitby
role banku centralnego we wszystkich bytych krajach euro. Oznaczatoby
to odtworzenie niefunkcjonujacych dzi$ instrumentow polityki pienig¢z-
nej 1 kursowej, przy jednoczesnym wstrzymaniu mozliwosci postugiwa-
nia si¢ nimi przez panstwa. Dodatkowo EBC dostosowywatby przedziaty
wahan kursowych, bazujac na obserwacji przeptywow handlowych
i kapitatowych. Konstrukcja zaktadajgca funkcjonowanie walut narodo-
wych przy jednoczesnej rezygnacji z suwerennosci monetarnej wydaje
si¢ — mimo wszystko — karkotomna. Nieznacznie tylko zwigksza szanse
na jej realizacjg¢ propozycja, by to rzady poszczegolnych panstw okresla-
ty cele polityki monetarnej. Latwa do wyobrazenia jest kolizyjnos¢ tych-
ze celow, z uwagi chocby na rézne oczekiwania dotyczace stabilizacji
kursow poszczegdlnych krajow. Proponowana mediacyjna rola Komisji
Europejskiej w tej sytuacji, a w ostateczno$ci arbitralne decyzje Rady
Europejskiej nie wydajg si¢ skutecznym posunigciem. Nie rozwigzuja
bowiem problemu, a jedynie oddaja go w kompetencj¢ innej instytucji.

Rola EBC ulegtaby zmianie po zakonczeniu okresu przejsciowego.
Pehiltby on funkcje instytucji nadzoru bankowego dla zainteresowanych
krajow. Moglby rowniez odgrywac role ciata zarzadzajacego mechani-
zmem koordynacji walutowej. Sam mechanizm walutowy miatby dziata¢
w oparciu o reguty nieortodoksyjnego kursu ptynnego lub podobnie jak
Europejski System Walutowy z szerokim (£ 15%) pasmem wahan.
W tym drugim przypadku obrona wyznaczonych poziomow kursow
odbywataby si¢ przez zobligowanie panstw do interwencji na rynku wa-
lutowym (w tym takze transferu rezerw walutowych). Autorzy nie wska-
zujg lepszej — ich zdaniem — metody koordynacji walutowej. Zwracaja
jednak wyraznie uwagg na to, ze istnieja alternatywne rozwigzania dla
systemu jednej waluty europejskiej.

Swoje rozwazania koncza spojrzeniem na kwesti¢ wspdlnej waluty
europejskiej z polskiej perspektywy. Zwazywszy krytyczne uwagi na te-
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mat funkcjonowania unii walutowej, rekomendacje Kawalca i Pytlarczyka
nie moga zaskakiwa¢é. Opowiadajg si¢ oni za utrzymaniem cztonkostwa
Polski w UE przy mozliwie dtugim odktadaniu momentu zamiany ztotego
na euro. W praktyce oznacza to rezygnacj¢ z cztonkostwa w strefie euro.
Glowne argumenty to iluzoryczno$¢ korzysci politycznych, utrata instru-
mentow w postaci polityki kursowej, mogacej amortyzowaé szoki ze-
wnetrzne, 1 stosunkowo niewielkie koszty pozostania przy swojej walucie
(zmiennos$¢ kursu ztotego wobec euro i tak jest stosunkowo niewielka).
Trzeba przyznaé, ze o ile do preferowanego przez Autorow demontazu
strefy euro jeszcze daleko, o tyle w kwestii (nie)przyjecia waluty europej-
skiej przez Polske wszystko idzie po mysli Kawalca i Pytlarczyka, po-
czawszy od likwidacji urzedu Pelnomocnika Rzadu do spraw Wprowa-
dzenia Euro — co jest wyraznym przejawem braku woli politycznej — na
niespetnieniu przez kraj kryteriow z Maastricht skonczywszy.

Omawiana ksigzka stanowi interesujacy glos w dyskusji na temat
kondycji strefy euro. Mozna ja zaliczy¢ do nie az tak licznego zbioru
publikacji prowokujacych do myslenia. Jest to monografia inspirujgca
i zachecajaca do poglebionej dyskusji nad istotnym zagadnieniem zasad-
nosci funkcjonowania waluty unijnej. Niewatpliwym atutem publikacji
jest logika i klarownos$¢ wywodu, czemu stuza niezbyt obszerne rozdzia-
ty i liczne, ale tez i nie nazbyt rozpraszajace uwage Czytelnika, tabele
i wykresy. Niekiedy zdarzaja si¢ powtdrzenia, ale jest to typowa przypa-
dtos¢ publikacji tworzonych przez wigcej niz jednego autora. Z lektury
Paradoksu euro zadowolone bedg osoby pragnace poszerzy¢ wiedze na
temat funkcjonowania unii walutowej. Dowiedzg si¢ one, ze jej powsta-
nie wcale nie byto koniecznoscia, lecz raczej — jak chca Kawalec i Py-
tlarczyk — nieudanym eksperymentem. Mozna mie¢ jednak watpliwosci,
czy wszyscy Czytelnicy beda sktonni uwierzy¢ w swego rodzaju deter-
minizm przemycony w omawianej publikacji, zgodnie z ktorym to
glownie europejska waluta (a nie np. bledna polityka gospodarcza) jest
odpowiedzialna za kryzys gospodarek niektorych krajow unijnych, oraz
w to, ze mechanizmy dostosowawcze zwigzane z walutami narodowymi
sa nie do zastgpienia, co jest powtarzane wrecz ad nauseam. Dlatego,
by¢ moze, ostatecznie blizsze pozostang niektérym z odbiorcow Para-
doksu euro stowa szefa Banku Finlandii Erkki Likannena: ,,Nie wierze,
ze gdyby naszg walutg byla troche stabsza marka finska, to Nokia pobi-
taby wowczas iPhone’a, a mtodzi zaczeliby nagle czyta¢ drukowane
ksigzki i gazety, tworzac popyt na produkty finskich papierni”.
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