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WPROWADZENIE

Ostatnie dziesieciolecia charakteryzowaty si¢ wysokim wzrostem zadtuze-
nia sektora gospodarstw domowych zarowno w krajach rozwinigtych, jak i na
rynkach wschodzacych. Cho¢ w przypadku niektorych krajow tendencja ta ule-
gla zahamowaniu lub odwréceniu po wybuchu globalnego kryzysu finansowego,
w wielu innych utrzymuje si¢ ona nadal.

W literaturze przedmiotu identyfikowanych jest wiele, czgsto wzajemnie
sprzgzonych, czynnikoéw sprawczych omawianego zjawiska. Jako glowng przy-
czyne¢ wskazuje si¢ zazwyczaj ekspansywna polityke monetarng potaczong z libe-
ralizacjg dziatalnos$ci kredytowej bankow komercyjnych, ktére znacznie utatwity
gospodarstwom domowym dostep do finansowania konsumpcji, w szczegdlnosci
dobr trwatego uzytku (zwlaszcza nieruchomosci), przy pomocy dhugu [Cecchetti
et al., 2011; Bogacka-Kisiel, 2012].

Cze$¢ autorow akcentuje role relatywnej stagnacji wynagrodzen klasy $red-
niej wzgledem wzrostu wydajnosci pracy, w warunkach ktoérej coraz tatwiej do-
stepny diug stawat si¢ substytutem wzrostu dochodow, umozliwiajac realizacje
wyzszych wydatkow i poprawe poziomu zycia [Barba i Pivetti, 2009]. W tym
kontekscie szczegblnego znaczenia nabiera problem wykorzystania dtugu jako
sposobu na ograniczenie skutkéw rosnacych dysproporcji dochodowych. Jak za-
uwaza bowiem Leicht [2012, s. 206], dtug umozliwit wielu amerykanskim gospo-
darstwom domowym ,,symulacje¢” pozycji spotecznej, w ramach ktorej osiagnigty
dostatek moze okaza¢ si¢ jedynie ,,napedzang dtugiem iluzjg”.

Wigkszo$¢ dotychczasowych badan nad zagadnieniem zalezno$ci wystepuja-
cych pomiedzy skalg nieréwnosci dochodowych a poziomem zadtuzenia gospo-
darstw domowych prowadzona byla w warunkach poszczegolnych gospodarek
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narodowych, zwtaszcza Stanéw Zjednoczonych. Glowng motywacja dla niniej-
szego artykutu byta zatem che¢ rozpoznania tego zjawiska w szerszym kontekscie
mi¢dzynarodowym.

Celem artykutu jest kwantyfikacja i ocena zwigzkoéw zachodzacych pomig-
dzy poziomem nieréwnosci dochodowych a zadluzeniem sektora gospodarstw
domowych w krajach OECD w okresie 1995-2014.

W czg$ci drugiej artykulu omowiono wyniki dotychczasowych badan
zwigzkow zachodzacych pomiedzy skalg nieréwnosci dochodowych a pozio-
mem zadtuzenia gospodarstw domowych w krajach rozwinigtych. Czgs¢ trze-
cia prezentuje metodyke badania, w tym wyprowadzona hipotez¢ badawcza,
wykorzystane metody oraz zrddita danych. Wyniki przeprowadzonych analiz
zawarto w czg$ci czwartej. Artykul zamyka podsumowanie przedstawiajace
najwazniejsze wnioski oraz sugestie dotyczace kierunkow dalszych badan pod-
jetego problemu.

DOTYCHCZASOWE BADANIA ZALEZNOSCI POMIEDZY
NIEROWNOSCIAMI DOCHODOWYMI A ZADLUZENIEM SEKTORA
GOSPODARSTW DOMOWYCH

Dominujace w literaturze ujecie teoretyczne konsumpcji zaktada, ze jest
ona funkcjg biezacych i oczekiwanych dochodow, majatku oraz rynkowej sto-
py procentowej [Mankiw, 2011, s. 521], jednakze zgodnie z hipoteza dochodu
relatywnego J.S. Duesenberry’ego [1949], poza powyzszymi czynnikami, kon-
sumpcja ksztattowana jest rowniez przez caly cigg oddzialywan spotecznych
prowadzacych do wspotzalezno$ci jej wzorcow pomiedzy grupami gospodarstw
domowych. Dostrzeganie w otoczeniu wyzszych standardow konsumpcji skta-
nia bowiem gospodarstwa domowe do ponoszenia wigkszych wydatkow celem
zmniejszenia dystansu w zakresie standardu zycia [Bywalec, 2012, s. 125].

W sytuacji, gdy osiagane dochody nie sa wystarczajace dla pokrycia pozada-
nego poziomu wydatkow, gospodarstwa domowe staraja si¢ wykorzysta¢ posia-
dane oszczednosci lub siggnaé po dtug. Na gruncie hipotezy dochodu relatywnego
mozna zatem oczekiwac, ze poglebianie si¢ nierownosci dochodowych w spote-
czenstwie bedzie stymulowato wzrost zadtuzenia gospodarstw domowych.

Zdecydowana wigkszos¢ opublikowanych dotychczas wynikow analiz doty-
czacych zaleznosci pomigdzy nieréwnosciami dochodowymi a zadtuzeniem sek-
tora gospodarstw domowych koncentruje si¢ na rynku Standéw Zjednoczonych.
Christen 1 Morgan [2005] wykazali, Ze rosngce nierownosci dochodowe przy-
czynily si¢ znaczaco do wzrostu zadluzenia amerykanskich konsumentow, do-
tyczacego w szczegdlnosci finansowania dobr trwalego uzytku. Stwierdzili oni
réwniez, ze zjawisko to byto powodowane glownie konsumpcja demonstracyjna,
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realizowang przez ubozsze gospodarstwa domowe dla utrzymania wydatkow na
poziomie zblizonym do gospodarstw o wyzszych dochodach. Z kolei, zdaniem
lacovielliego [2008], o ile krotkookresowe zmiany poziomu zadluzenia gospo-
darstw domowych mogty by¢ thumaczone fluktuacjami cyklu koniunkturalnego,
o tyle jego systematyczny wzrost w latach 80. i 90. XX w. przypisa¢ nalezy wy-
facznie zachodzacemu rownolegle pogltebianiu si¢ nieréwnosci dochodowych
w spoleczenstwie.

Na role¢ nierownosci dochodowych w stymulowaniu zadtuzenia amerykan-
skich gospodarstw domowych zwrdcili tez uwage Stiglitz [2009] i Milanovic
[2009], sugerujac, ze dtug stat si¢ dla mniej zamoznych rodzin sposobem na pod-
trzymanie standardu zycia w obliczu stagnacji dochodéw realnych.

Barba i Pivetti [2009, s. 124] zidentyfikowali trzy kanaly, poprzez ktore nara-
stanie nierownosci dochodowych w Stanach Zjednoczonych w ciggu ¢wier¢wie-
cza poprzedzajacego wybuch globalnego kryzysu finansowego mogto dopro-
wadzi¢ do gwalttownego wzrostu zadtuzenia gospodarstw domowych o niskich
i $rednich dochodach:

— spadek lub stagnacja realnych dochodow znacznej czesci spoleczenstwa;

— spadkowa tendencja udziatu wynagrodzen za prace w catkowitych dochodach
(wzrost wynagrodzen wolniejszy od wzrostu wydajnosci pracy);

—rosngce dysproporcje pomigdzy wynagrodzeniem najwyzszego kierownictwa
i szeregowych pracownikow.

Powyzsze zjawiska, w warunkach tatwego dostepu do kredytow, zacheca-
ly ubozsze gospodarstwa domowe do siegania po zadtuzenie dla podtrzymania
wzrostu poziomu zycia pomimo relatywnej stagnacji dochodow, a takze pozorne-
go zmniejszania dystansu dzielacego je od bardziej zamoznych poprzez finanso-
wang dtugiem konsumpcje demonstracyjng.

Do podobnych wnioskow doszli rowniez Kumhof i Ranciere [2010]. Skon-
struowany przez nich model gospodarki amerykanskiej pozwolil ponadto na
ukazanie mechanizmu przeplywu funduszy pomigdzy ubozszymi i bogatszymi
gospodarstwami domowymi, stanowiacego jedna z przyczyn dynamicznego roz-
rostu sektora finansowego.

Postugujac si¢ modelem opartym na hipotezie dochodu wzglednego Duesen-
berry’ego Frank et al. [2010] zilustrowali z kolei mechanizm, w ktérym wspoma-
gane dlugiem nasladowanie wzorow konsumpcyjnych bogatszych gospodarstw
domowych moze prowadzi¢ do nadmiernego zadtuzenia, a w konsekwencji do
bankructw gospodarstw ubozszych.

Rajan [2010] stwierdza wprost, ze narastanie nierownosci dochodowych
stworzyto w Stanach Zjednoczonych presje polityczng zorientowang paradoksal-
nie nie na odwrdcenie powyzszej tendencji, ale na stymulowanie tatwego dostepu
do kredytu, aby utrzymaé poziom popytu i tworzenie miejsc pracy pomimo sta-
gnacji dochodow.
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Poza Stanami Zjednoczonymi, zwigzki pomi¢dzy nierdéwnosciami dochodo-
wymi a zadtuzeniem sektora gospodarstw domowych badane byly réwniez na
kilku rynkach europejskich. Lucchino i Morelli [2012] stwierdzili, ze narastanie
nierownosci dochodowych w spoteczenstwie mogto by¢ jedng z istotnych sit na-
pedowych wzrostu zadtuzenia sektora gospodarstw domowych w Wielkiej Bryta-
nii przed wybuchem globalnego kryzysu finansowego.

Z kolei Georgorakos et al. [2012] zaobserwowali, ze sktonno$¢ holenderskich
gospodarstw domowych do zaciggania zobowigzan finansowych na finansowanie
konsumpcji wzrasta, gdy ich dochody sg nizsze w pordwnaniu z otoczeniem.

Dodatnig zalezno$¢ pomigdzy nieréwno$ciami dochodowymi a zadtuzeniem
sektora gospodarstw domowych na rynku szwedzkim wykazali réwniez Abra-
hamson i Borgstrand [2016].

Podsumowujac, wyniki dotychczasowych badan przeprowadzonych w Sta-
nach Zjednoczonych i kilku innych krajach rozwinigtych sugeruja wystepowanie
dodatniej zaleznosci pomigdzy nierownosciami dochodowymi oraz zadtuzeniem
gospodarstw domowych. Zasadne wydaje si¢ zatem zbadanie uniwersalnosci tej
prawidlowosci w odniesieniu do szerszego grona krajow rozwinigtych.

METODYKA BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego w poprzedniej czesci przegladu literatury
przedmiotu sformutowana zostata nast¢pujaca hipoteza badawcza:

H1: W diugim okresie w krajach rozwinigtych pomiedzy zmianami poziomu
nierownosci dochodowych a stopniem zadluzenia sektora gospodarstw domo-
wych wystepuje dodatnia wspoitzaleznosc.

W celu zweryfikowania postawionej hipotezy przeprowadzono analizg korelacji
pomiedzy stopniem zadluzenia sektora gospodarstw domowych, mierzonym relacja
catkowitego dtugu do dochodow rozporzadzalnych netto, a poziomem koncentracji
dochodow rozporzadzalnych netto, wyrazonym przy pomocy wspotczynnika Ginie-
go, w krajach OECD w okresie 1995-2014. W analizie wykorzystano zar6wno pa-
rametryczne, jak i nieparametryczne miary wspoltzaleznosci zjawisk — wspotezynnik
korelacji liniowej Pearsona oraz wspdtczynnik korelacji rang Spearmana.

Majac na uwadze istotne roéznice w poziomie rozwoju i przebiegu $ciezki
wzrostu gospodarczego w badanej probie, w kolejnym etapie badania dokonano
ich klasyfikacji wzgledem wartosci i istotno$ci oszacowanych wspotczynnikow
korelacji oraz przeci¢tnego poziomu PKB per capita w parytecie sity nabywczej
1 cenach statych, jak rowniez §redniego tempa wzrostu PKB.

Badanie przeprowadzono na podstawie danych udostepnionych przez Orga-
nizacje Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju w serwisie OECD.Stat [http://stats.
oecd.org/ 2016].
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Badana proba objeta 580 obserwacji z 29 krajow: Australii, Austrii, Belgii,
Chile, Czech, Danii, Estonii, Finlandii, Francji, Grecji, Hiszpanii, Holandii, Irlan-
dii Potudniowe;j, Japonii, Kanady, Korei Poludniowej, Lotwy, Niemiec, Norwegii,
Polski, Portugalii, Stowacji, Stowenii, Stanow Zjednoczonych, Szwajcarii, Szwe-
cji, Wegier, Wielkiej Brytanii oraz Wtoch.

WYNIKI

Rezultaty oszacowan wspotczynnikéw korelacji pomiedzy stopniem zadhu-
zenia sektora gospodarstw domowych a nierownos$ciami w rozktadzie dochodow
w populacji poszczegolnych krajow przedstawiono w tabeli 1.

Tabela 1. Korelacje pomiedzy poziomem nier6wnosci dochodowych a stopniem zadluzenia

sektora gospodarstw domowych krajéw OECD w latach 1995-2014

Korelacja liniowa Korelacja rang
Kraj Pearsona Spearmana
Oszacowanie [stotnos¢ Oszacowanie [stotnos¢
1 2 3 4 5
Australia (AUS) 0,829* 0,021 0,821* 0,023
Austria (AUT) 0,544 0,104 0,547 0,102
Belgia (BEL) -0,751* 0,012 -0,756* 0,011
Chile (CHL) -0,971* 0,029 -1,000%* 0,000
Czechy (CZE) -0,185 0,564 -0,035 0,913
Dania (DNK) 0,902** 0,000 0,803** 0,000
Estonia (EST) -0,706* 0,022 -0,809%* 0,005
Finlandia (FIN) 0,632+ 0,003 0,538* 0,014
Francja (FRA) 0,891** 0,000 0,910** 0,000
Grecja (GRC) -0,448 0,167 -0,091 0,790
Hiszpania (ESP) -0,115 0,752 -0,201 0,578
Holandia (NED) -0,770%* 0,003 -0,538 0,071
Irlandia (IRL) -0,733* 0,016 -0,620 0,056
Japonia (JPN) -0,124 0,815 -0,086 0,872
Kanada (CAN) 0,663 0,002 0,686 0,001
Korea Pd. (KOR) -0,873%* 0,010 -0,946%** 0,001
Lotwa (LAT) -0,306 0,391 -0,176 0,626
Niemcy (DEU) -0,427 0,068 -0,484* 0,036
Norwegia (NOR) -0,266 0,488 0,151 0,699
Polska (POL) -0,823** 0,003 -0,936%* 0,000
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1 2 3 4 5

Portugalia (PRT) -0,753* 0,012 0,616 0,058
Stowacja (SVK) -0,266 0,458 -0,152 0,676
Stowenia (SVN) 0,594 0,070 0,720 0,019
Stany Zjednoczone (USA) 0,520* 0,019 0,516* 0,020
Szwajcaria (CHE) -0,603 0,588 -0,500 0,667
Szwecja (SWE) 0,928%* 0,000 0,837+ 0,005
Wegry (HUN) -0,506 0,093 -0,317 0315
Wielka Brytania (GBR) 0,761%% 0,001 0,765%* 0,001
Wiochy (ITA) -0,166 0,606 0,011* 0,974

Legenda: * — wspotczynnik istotny na poziomie 0,05; ** — wspotczynnik istotny na poziomie 0,01

Zrédo: opracowanie wlasne na podstawie danych OECD.

Uzyskane wyniki wskazuja na znaczace zrdéznicowanie kierunkow i sity
wspotzaleznosci zachodzacych pomigdzy stopniem zadtuzenia gospodarstw do-
mowych w badanej grupie krajow. Wbrew oczekiwaniom w wigkszosci krajow
stwierdzono ujemna korelacj¢ analizowanych zjawisk (rys. 1).
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Rys. 1. Korelacje pomiedzy stopniem zadluzenia i nieréwnosciami dochodowymi w krajach
OECD w latach 1995-2014

Zrédo: opracowanie wlasne na podstawie danych OECD.

W kolejnym etapie badania przeprowadzono klasyfikacje poszczegolnych
krajow wzgledem wartosci i istotnosci oszacowanych wspotczynnikow korelacji
oraz przecigtnego poziomu PKB per capita w parytecie sity nabywczej i cenach
statych (rys. 2 1 3), jak rowniez $redniego tempa wzrostu PKB (rys. 4 i 5).
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Rys. 2. Korelacja liniowa Pearsona pomiedzy stopniem zadluzenia i nieréwnosciami docho-
dowymi a przecietny poziom PKB per capita w krajach OECD w latach 1995-2014

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych OECD.
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Rys. 3. Korelacje rang Spearmana pomie¢dzy stopniem

zadluzenia i nier6wnosciami dochodo-

wymi a przeci¢tny poziom PKB per capita w krajach OECD w latach 1995-2014

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych OECD.
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Rys. 4. Korelacje liniowe Pearsona pomie¢dzy stopniem zadluzenia i nierownosciami docho-
dowymi a przecietne tempo wzrostu PKB w krajach OECD w latach 1995-2014

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych OECD.
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Rys. 5. Korelacje rang Spearmana pomiedzy stopniem zadluzenia i nieréwnosciami dochodo-
wymi a przecietne tempo wzrostu PKB w krajach OECD w latach 1995-2014

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych OECD.



Nierownosci dochodowe a zadtuzenie gospodarstw domowych w krajach... 177

Zgodnie z przewidywaniami i wynikami poprzednich badan w literaturze
przedmiotu istotne statystycznie dodatnie korelacje pomiedzy zadluzeniem go-
spodarstw domowych a nieréwnosciami dochodowymi stwierdzono w wiekszos$ci
krajow anglosaskich (Australii, Kanadzie, Wielkiej Brytanii i Stanach Zjednoczo-
nych) i skandynawskich (Szwecji, Danii oraz Finlandii). Istotna dodatnia wspot-
zaleznos$¢ wystapita takze we Francji, a przy uwzglednieniu wylacznie korelacji
nieparametrycznej — rowniez w Stowenii. Z wyjatkiem tego ostatniego przypadku,
istotna dodatnia zalezno$¢ pomiedzy skalg nieréwnosci dochodowych a zadtuze-
niem sektora gospodarstw domowych wystgpowata zatem w zamoznych gospo-
darkach, charakteryzujacych si¢ umiarkowanym i wzglednie stabilnym tempem
wzrostu gospodarczego.

Z kolei istotne statystycznie ujemne korelacje stwierdzono w przypadkach kra-
jow mniej zamoznych, ktére w analizowanym okresie cechowaly si¢ najwyzszym
przecietnym tempem wzrostu gospodarczego — Korei Potudniowej, Chile, Estonii
i Polsce. Wydaje si¢ prawdopodobne, Ze spoteczenstwa tych krajow mogly zadluzac¢
si¢ glownie w celu zwigkszenia stopnia zaspokojenia podstawowych potrzeb, a nie
zmniejszenia dystansu do bardziej zamoznych cztonkow spoteczenstwa.

Wisréd krajéw zamoznych o wolniejszym przecigtnym tempie wzrostu gospo-
darczego istotne statystycznie korelacj¢ parametryczng i nieparametryczng stwier-
dzono w przypadku Belgii. Istotng ujemng warto§¢ wspotczynnika korelacji linio-
wej Pearsona zaobserwowano réwniez dla Holandii, Portugalii i Irlandii, natomiast
dla Niemiec istotna okazata si¢ warto§¢ wspotczynnika korelacji rang Spearmana.

W przypadku pozostatych krajow na podstawie obje¢tych badaniem szeregow
czasowych obserwacji nie mozna natomiast méwi¢ o wystepowaniu statystycznie
istotnej zalezno$ci pomigdzy analizowanymi zjawiskami.

Rezultaty przeprowadzonych analiz pozwalaja zatem na pozytywng weryfika-
cje¢ sformulowanej hipotezy badawczej jedynie w odniesieniu do niektdrych krajow
cztonkowskich OECD, przede wszystkim wysoko rozwinigtych krajow anglosa-
skich i skandynawskich. Wzrost (spadek) dysproporcji w podziale dochodow kore-
spondowat w nich bowiem z wzrostem (spadkiem) stopnia zadtuzenia gospodarstw
domowych. W wigkszo$ci badanych krajow stwierdzono jednak zaleznos¢ prze-
ciwng, istotng zwlaszcza w przypadku najbardziej dynamicznie rozwijajacych si¢
gospodarek. Brak jest tym samym mozliwosci rozciagnigcia przywolanych w prze-
gladzie literatury wnioskow ptynacych z badan nad gospodarka amerykanska lub
wybranymi gospodarkami europejskimi na ogot krajow rozwinigtych.

PODSUMOWANIE
Przeprowadzone analizy wskazuja, ze kierunek i sita zalezno$ci zachodza-

cych pomigdzy poziomem nierownosci dochodowych i stopnia zadluzenia sek-
tora gospodarstw domowych w krajach rozwinigtych charakteryzujg si¢ silnym
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zrdznicowaniem. Zgodnie z wynikami poprzednich badan tego zjawiska w lite-
raturze przedmiotu istotng dodatnig zaleznos$¢ stwierdzono w wigkszosci krajow
anglosaskich i skandynawskich, w ktérych wzrost (spadek) stopnia zadtuzenia
gospodarstw domowych mogl by¢ pobudzany wzrostem (spadkiem) nierownosci
dochodowych. Wbrew oczekiwaniom jednakze w przypadku wielu gospodarek
zalezno$¢ ta okazala si¢ ujemna. Istotne statystycznie ujemne korelacje nierow-
nos$ci dochodowych i zadluzenia wystapily w szczegdlnosci w relatywnie najdy-
namiczniej rozwijajacych si¢ w badanym okresie krajach — Korei Potudniowe;j,
Chile, Estonii, Polsce oraz Irlandii, cho¢ mozna bylo je réwniez zaobserwowac
w krajach bardziej zamoznych (Belgia, Holandia, Niemcy) lub charakteryzuja-
cych sie wicksza niestabilnoscia wzrostu gospodarczego (Portugalia). W ich przy-
padku wzrostowi stopnia zadtuzenia sektora gospodarstw domowych towarzyszyt
bowiem przeci¢tnie spadek dysproporcji dochodowych. Ponadto wyniki uzyska-
ne dla wielu krajow nie wskazuja na wystepowanie postulowanej zaleznos$ci lub
na jej statystyczng nieistotnos¢.

Podsumowujac, uzyskane wyniki wskazuja, ze zalezno$¢ pomiedzy pozio-
mem nierownosci dochodowych a stopniem zadluzenia sektora gospodarstw
domowych nie ma charakteru uniwersalnego i nie dajg podstaw do rozciggnig-
cia wnioskow ptynacych z wcezesniejszych badan na ogot krajow rozwinigtych.
W zwiagzku z powyzszym zasadne wydaje si¢ kontynuowanie prac badawczych
nad podjetym problemem, zmierzajacych w szczegdlnosci do ustalenia, czy o kie-
runku i sile przedmiotowych zalezno$ci moga decydowaé konkretne czynniki
ekonomiczne, spoleczne, demograficzne, psychologiczne lub kulturowe.
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Streszczenie

Celem artykutu jest kwantyfikacja i ocena zaleznosci wystgpujacych pomigdzy poziomem nie-
réwnosci dochodowych a stopniem zadluzenia sektora gospodarstw domowych w krajach OECD
w okresie 1995-2014. Dotychczasowe badania powyzszego zagadnienia skoncentrowane byly
przede wszystkim na gospodarce Stanéw Zjednoczonych i wskazywaly, iz jedng z przyczyn silnego
wzrostu zadluzenia amerykanskich gospodarstw domowych bylo poglebianie si¢ nierownosci do-
chodowych w spoteczenstwie. Intencjg artykutu jest zatem przeanalizowanie tego zjawiska w szer-
szym konteks$cie migdzynarodowym. Badania przeprowadzono w oparciu o dane udostgpnione
w bazie OECD Statistics z wykorzystaniem analizy korelacji parametrycznej i nieparametryczne;.
Uzyskane wyniki wskazuja na wyrazne zréznicowanie sity i kierunku analizowanych zaleznosci
w badanej grupie krajoéw. W wigkszosci krajow anglosaskich i skandynawskich wzrostowi (spadko-
wi) nieréwnos$ci dochodowych towarzyszyt wzrost (spadek) stopnia zadluzenia gospodarstw domo-
wych, co jest spojne z wynikami wczesniejszych badan. Jednakze w przypadku mniej zamoznych
lecz najbardziej dynamicznie rozwijajacych si¢ gospodarek stwierdzono zalezno$¢ przeciwna. Istot-
ne statystycznie ujemne korelacje wystapity rowniez w kilku innych gospodarkach krajow rozwi-
ni¢tych. Rezultaty przeprowadzonych analiz nie daja zatem podstaw do rozciggni¢cia wnioskow
plynacych z wezesniejszych badan nad tym zjawiskiem na ogét krajow rozwinigtych i wskazuja,
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ze zmiany w zakresie poziomu nierdwnosci dochodowych w poszczegodlnych gospodarkach nie
wplywaja jednoznacznie na stopien zadluzenia gospodarstw domowych. Wydaje si¢ zatem, ze o kie-
runku i sile tych zalezno$ci moga decydowac specyficzne dla danego kraju czynniki ekonomiczne,
spoteczne, demograficzne, psychologiczne lub kulturowe.

Stowa kluczowe: gospodarstwa domowe, nieréwnosci dochodowe, zadluzenie

Income inequality and household indebtedness in OECD countries
over the period 1995-2014

Summary

The paper aims at evaluation of relationship between the level of income inequality and the
extent of household sector indebtedness in the OECD countries over the period 1995-2014. Prior
investigations of this issue were focused mainly on the U.S. economy and suggested that one of
the reasons for a rapid surge in indebtedness of households was an increase of income disparities
in the society. The present paper attempts to examine this phenomenon in a broader international
context. The research was based on the data available in the OECD Statistics database and involved
analyses of parametric and non-parametric correlations. The results indicate significant disparities
in directions and strength of analysed relationships in the examined sample of countries. In the
majority of Anglo-Saxon and Scandinavian countries an increase (decrease) of income inequality
was accompanied by an increase (decrease) in the extent of household indebtedness, which is con-
sistent with the results of prior research. In the case of poorer but fastest developing economies,
however, an opposite relationship was found. Statistically significant negative correlations occurred
also in several other developed economies. Hence, the results of the research do not allow to extend
conclusions flowing from the prior studies on this matter onto the whole collectivity of developed
countries and indicate that changes in income disparities in particular economies do not affect the
extent of household indebtedness unambiguously. Therefore it seems that direction and strength of
this relationship may be determined by country-specific economic, social, demographic, psycholo-
gical or cultural factors.
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